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   لخلاصةا

يولة ددددالساباع مددن لددلاس ااسدتعانة بم  ددراع ددددرا ب الحسددددتسددليا الءددوى علدى الإجددراىاع المتبعددة مدن  بدد  م الدى يهدد  البحدد        
تسدداعد ": ةددددفرءددية ايتيالوع ددتارب بنددر البحدد  علددى  بابدد  فنددد ر والربحيددةا المسددتلرجة مددن ك دد  التدددفي النقدددس فددر تقيددي  اسددتمرارية

سدتمرارية فر تقيدي  ادداى المدالر مرا ب الحساباع  ةالنقدي اعك   التدفق على المبنيةم  راع السيولة والربحية  وع دتار  بابد  فندد روا 
 بموءدو  البحد لوحدداع ليد  التقدارير الماليدة ر مدن لدلاس تحدجز الباحثدان الجاندب العملددأند "ب مدة ا تتجاوز سدنة ماليدددةالتد يي مح  

للوصدوس  مرا دب الحسداباعتُعد إ راراع الإدارة أدلة تد يي )بيان مكتدوب تقدمدة الإدارةت تسداعد  :لجانب العملراستنتاجاع إ وكانع ابرز
 وكدذل لتدد ييب اإلى ااستنتاجاع التر تسه  فر صياغة رأيهِ الفنر المحايدا وهذه القراراع هر أيءًا معلوماع ءدرورية لإتمدا  عمليدة 

ت 12) للأ دهر قطا  الفنادق والسياحةا عد  وجود إ رار يوءدح اسدتمرارية الوحدداعلمن للاس الإ راراع المعروءة فر التقرير المالر 
ب كما ان الجهاع 6ا كما إن إدارة الوحداع ل  تجرِ تقييماً للاستمرارية بالرغ  من ورود مفهو  ااستمرارية فر القاعدة المحاسبية القادمة

القائمددة علددى تنفيددذ عمليدداع التددد يي )ديددوان الر ابددة المددالر ااتحددادسا ومكتددب تددد يي لدداقتا لدد  ت ددر فددر تقريددر التددد يي إلددى إجددراى 
د يي الفندددادقا وءددد  فقدددرة تدددددوءح عندددد تددد مرا دددب الحسددداباعءدددرورة  يدددا   ة  إمدددا ابدددرز التوصدددياع فكاندددع:مراريتقييمددداع حدددوس ااسدددت

تسددليا الءددوى علددى اسددتعماس الم  ددراع الماليددة )السدديولة والربحيددةت المبنيددة علددى  وكددذل ب ت القادمددة12للأ ددهر )ستمراريددددددة الوحددداع ا
 ستمراريةبااع النقدية على اثر التدفقوءيح اك   التدفي  النقدس دنها ت

 ا مرا ب الحساباعا وحدة اا تصاديةا فندق باب ا فندق ع تارب إ راراع الإدارةااستمراريةا  المفتاحية:الكلمات 
Examination of the Continuity of Babel and Ishtar Hotels through 

Management Declarations and Auditor’s Opinion/an Analytical Study 
Muhammad Alwan Salman Sohad Sabih Al-Saffar 

Middle Technical University \ Technical College of Management 

Abstract 

               The research aims to shed light on the procedures followed by the auditor through the use of 

liquidity and profitability indicators, extracted from the cash flow statement, in assessing the continuity 

of the Babylon and Ishtar hotels. The research was built on the following hypothesis: "The liquidity and 

profitability indicators based on the detection of cash flows help the auditor in evaluating the financial 

performance of the Babylon and Ishtar hotels, subject to auditing for a period not exceeding one fiscal 

year." The researchers completed the practical side by studying the analysis of the financial reports of 

the units under study. The most prominent conclusions on the practical side were: Management 

declarations are audit evidence (a written statement submitted by management) that helps the auditor to 

reach conclusions that contribute to the formulation of his impartial technical opinion, and these 

decisions are also necessary information to complete an audit.. Through the declarations presented in 

the financial report of the hotel and tourism sector, there is no declaration showing the continuity of the 

units for the next (12) months, and the management of the units did not conduct an assessment of 

continuity despite the inclusion of the concept of continuity in the accounting rule 6. Also, the entities 

based on the implementation of operations. The audit (Federal Financial Supervision Bureau, and a 

special audit office), did not refer in the audit report to conducting assessments about continuity. The 

most prominent recommendations were as follows: The necessity of the auditor when auditing hotels, 

to put a paragraph explaining the continuity of units for the next (12) months. Shedding light on the use 

of financial indicators (liquidity and profitability) based on the cash flow statement because it illustrates 

the impact of cash flows on continuity                                                                                             

Keywords: Continuity, Management Declarations, Auditor, Economic Unit, Babylon Hotel, Ishtar 

Hotel.
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 المقدمة
تفيد المعلوماع المتعلقة بم  راع السيولة والربحية المستمدة 
من ك   التدفي النقدس فر توفير ادساس المناسب لقياس 
 درة الوحداع اا تصادية على توليد النقد أو ما يعادلها إذ 

تحديد المعرفة و التدع  رأس مرا ب الحساباع و تتيح له 
من هنا جاى  ااستمراروالتأكيد عن مدى  درة الوحدة على 

ااهتما  بك   التدفي النقدس وم  راته التر توءح أداى 
 الوحدةا وتدع  رأس مرا ب الحساباع فر تقيي  ااستمراريةب

يء  البح  أربعة مباح ا لصق المبح  ادوس لغرض 
منهجية البح ا اما المبح  الثانر تناوس الجانب النظرس من 

  ااستمرارية فر الفكر  للاس عرءه  نظرة عامة عن مفهو 
مستمدة من م  راع مالية إ راراع الإدارة و ومفهو  المحاسبر 

ا إما المبح  الثال  الجانب التطبيقر ك   التدفي النقدس
 بحي  ء  نظرة تعريفية عن فند ر باب  وع تار ا للبح 

م  راع ك   التدفي إ راراع الإدارة و  : موءو  البح 
ا إما حوس ااستمراريةب الحساباع مرا النقدس المعززة لرأس 

ااستنتاجاع والتوصياع التر توص  إليها  : المبح  الراب 
 الباحثانب

 الفصل الأول
 المبحث الأول: منهجية البحث

 مشكلة الدراسة  1-1
            :يمكن صياغة م كلة البح  فر التسا س ايتر 

      
فر دع  رأيه  ه  يعتمد مرا ب الحساباع على إ راراع الإدارة

                         حوس استمرارية فند ر باب  وع تار؟
 .1    

ب ما م  راع ك   التدفي النقدس التر يمكن لمرا ب 2
الحساباع ااستفادة منها فر تو   استمرارية فند ر باب  

 وع تار ؟
 أهمية الدراسة  1-2

تسليا الءوى على إجراىاع يمكن  فر همية البح تكمن أ 
 حساباع من ااستعانة بم  راع )السيولة الأن يتبعها مرا ب 

والربحيةت المستلرجة من ك   التدفي النقدسا فر تقيي  
 بفند ر باب  وع تاراستمرارية 

 أهداف الدراسة  1-3
 يسعى البح  إلى تحقيي ادهدا  ايتية:

مرا ب لتحديد نظامر ومنهجر لإجراىاع ينبغر  ب1
الحساباع اعتمادها عند تقيي  استمرارية الوحدة 

 اا تصاديةب
وء  لطواع منهجية أساسها استعماس م  راع ك    ب2

التدفي النقدس المتمثلة بالسيولة والربحية فر تقيي  ادداى 
 ب وع تار باب  المالر لفند ر

 فرضية الدراسة 1-4
تساعد م  راع السيولة "ينطلي البح  من الفرءية ايتية  

والربحية المبنية على ك   التدفقاع النقديةا مرا ب 
 باب  فند ر واستمراريةالحساباع فر تقيي  ادداى المالر 

 بوع تار مح  التد يي مدة ا تتجاوز سنة ماليددة"
 ةالأساليب المستخدم 1-5

اعتماد المنهج التحليلر من للاس تحلي  وفحق م  راع 
حدة ك   التدفي النقدس فر تقيي   درة الو ا و حية السيولة والرب

نوية للوحدة من للاس تقارير الس اا تصادية على ااستمرارية
المنهج الوصفر عبر الكتب  نمح  البح ا فءلًا ع

 والرسائ  والدورياع لتغطية الإطار النظرس للبح ب
 حدود البحث  1-6

 الحدود المكانية والحدود الزمانية للبح  كايتر:
 تينع الحدود الزمانية للبح  بالسنب الحدود الزمانية: تمثل1
 تب   2020 -2019)
ب الحدود المكانية: ت  التيار فند ر باب  وع تار كموءو  2

 للبح ب 
 دراسات السابقة :المبحث الثاني

 اولًا.الدراسات العربية
 [1ت ]2016ا ب اس  الباح  والسنة  )ادمين1
عنوان الدراسة:  مدى استلدا  مد ي الحساباع اللارجر  

ت دراسة ميدانية فر البيئة 570لمعيار التد يي الدولر ر   )
 السورية
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/ مجلة جامعة ت رين للبحو  : بح  من ورنو  الدراسة
 والدراساع العلمية
صيغع الم كلة الدراسة من للاس التساواع : م كلة الدراسة

 ايتية:
 مرا ب الحساباعراع التر يستدس من للالها ما هر الم   -

 فر سورية على إن هنال      درة للوحدة على ااستمرار؟ 
فر حاس مرا ب الحساباع عها تبيما أه  الإجراىاع التر  -

 وجود إحدا  ممكن ت ثر على استمرارية الوحدة؟
 هد  الدراسة: 

فر  مرا ب الحساباعجراىاع التر يتبعها االتعر  على إ -
حاس وجود ظرو  لارجية أثرع فر استمرارية الوحدة 

 اا تصاديةب
 ع استمرارية الوحدة  التر استعانم  راالتعر  على أه   -

 حوس استمرارية الوحدةب مرا ب الحساباعبها 
داة لجم  البياناعا ت  توزيعها أك ةأداة الدراسة: إعتماد ااستبان

 ينب   السوريمرا بر الحساباع على مجموعة من 
مرا ب أه  ااستنتاجاع: أه  الإجراىاع التر يستلدمها 

 بفر سوريا فر حاس وجود    باستمرارية الوحدة الحساباع
هو تنفيذ إجراىاع التد يي التحليلية وتد يي التو عاع التر 

 تعدها الإدارةب
 أهم التوصيات: 

فر  مرا ب الحساباعءرورة معرفة الم كلاع التر تواجه  -
 ب 570سوريا عند تطبيي معيار التد يي الدولر 

دال  سوريا بتطوير أنفسه  مرا بر الحساباع ءرورة  يا   -
 وراع والندواع والتعلي  المستمربعن طريي الد

 [2ت ]2021ب اس  الباح  والسنة  )الحسانرا 2
رهما و عنوان الدراسة:  م  راع التدفقاع النقدية والربحية ود 

 فر التنب  بالتعثر المالر 
 رسالة ماجستير/جامعة القادسية: نوع الدراسة  

م كلة الدراسة من للاس التسا اع صيغع : مشكلة الدراسة
 ايتية:

ما سبب  صور النسب المالية الم تقة من  ائمة المركز 
والتر ت  اعتمادها فر التنب  بالتعثر  ا المالر وك   الدل 

 ا تصادية؟المالر للوحدة ا
 هدف الدراسة: 

تحلي  إمكانية التنب  بتعرض الوحداع اا تصادية للتعثر 
 المالر باستعماس م  راع ك   التدفي النقدس والربحيةب

دراسة تحليلية فر عيّنة من الوحداع الصناعية أداة الدراسة: 
 المدرجة فر سوق العراق للأوراق الماليةب   

افر التدفي النقدس الت غيلر وجود أثر لصأهم الاستنتاجات: 
فر تعثر الوحداعا إذ أن أغلب الوحداع المتعثرة كان صافر 

 تدفقاتها النقدية من الن اط الت غيلر سالباًب
ءرورة معرفة نقاط اللل  التر من  أنها إن  أهم التوصيات:

 بب تعثر مالر للوحدة اا تصاديةبتس
 ثانياً.الدراسات الأجنبية

 [3i0a ,imaraK 201T( ]T( 3iوالسنة  )ب اس  الباح  1
 عنوان الدراسة:  

Relative Ability of Earnings Data and Cash 
Flow in Predicting Future Cash Flows. 
القدرة النسبية لبياناع الإرباح والتدفي النقدس للتنب  بالتدفقاع 

 النقدية المستقبلية
محاسبة المحيا بح  من ور/مجلة  مراجعة : نوع الدراسة  

 الهادئ
يمكن صياغة الم كلة ءمن التسا س ااتر: : مشكلة الدراسة

 رما هو دور الإرباح فر  ياس التنب  بالتدفي النقدس المستقبل
 للوحدة؟

التبار القدرة النسبية للإرباحا والتدفقاع هدف الدراسة: 
ورأس ا النقدية الت غيليةا وصافر الربح بعد إءافة ااندثار 

العام  الت غيلر لغرض التنب  بالتدفقاع النقدية  الماس
 المستقبليةب

 ملع الوحداع المدرجة فر  دراسة تحليليةأداة الدراسة: 
 -2005بورصة طهران للأوراق المالية للسنواع ما بين )

 تب   2009
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 درة جمي  النماذج المستعملة فر الدراسة أهم الاستنتاجات: 
 المستقبليةبعلى التنب  بالتدفقاع النقدية 

اييس لدى صافر الربح  درة أفء  من مق أهم التوصيات:
التنب  بالتدفقاع النقدية  فرالتدفي النقدس المستعملة 

المستقبليةب وءرورة ادلذ فر الحسبان مقاييس التدفي 
تا النقدسا إذ كان دكثرها  درة تنب ية )من بعد صافر الربح

ن ث  رأس الماس العام  ث  يليه التدفقاع النقدية الت غيلية وم
 الت غيلرب

 الفصل الثاني
فحص إستمرارية الوحدة الاقتصادية من خلال : الاول المبحث

إقرارات الإدارة ومؤشرات اساسها عناصر في كشف التدفق 
 لنقديا

 الفكر في الاستمرارية مفهوم عن عامة نظرة 2-1
 المحاسبي

المرتبطة يعّد مفهو  ااستمرارية من الفروض المحاسبية 
بالوحداع اا تصاديةا إذ يوءح أن الوحدة تستمر فر مزاولة 
ن اطها وا توجد نية فر تصفيتها أو تقليق ن اطها فر 

[ب بمعنى ألر سو  تبقى فر الوجود حتى 4الو ع الحاءر ]
نَّ ن اطها ا  تستنفذ الموارد والموجوداع التر امتلكتهاا وا 

حتمالية تصفية الوحدةا علا ة له بالعمر الطبيعر للمالكينب  وا 
أو التو   عن ن اطها يُعد حالة استثنائيةب الجدير بالذكر أنَّ 
هذا الفرض ذو صلة بفرض الوحدة المحاسبية الذس يقو  
على أساس ال لصية المعنوية المستقلة للوحدة اا تصادية 
عن  لصية الملا  بعد اكتسابها الصفة القانونيةا ي دس هذا 

اً عند إعداد القوائ  المالية ما ل  تظهر  رينة الفرض دوراً هام
أو    بعد  استمرارية اا تصاديةا ممّا يجعلها عرءة 

 [ب5لإجراىاع تصفيتها ]
 الإدارة إقرارات مفهوم 2-2

تُعد إ راراع الإدارة أدلة إثباع عن المعلوماع المستلدمة من 
 ب  مرا ب الحساباع للوصوس إلى مجموعة من ااستنتاجاع 
التر يعزز بها رأيه الفنر المحايدب ويمكن تعري  إ راراع 

 اادارة وكايتر: 
تا المعنون "الإ راراع 580تعري  معيار التد يي الدولر ) ب1

مكتوب تقدمه الإدارة إلى مرا ب الحساباع  اللطية" بأنها بيان

أو لدع  أدلة التد يي ادلرى  اللمصاد ة على بعض ادمور
[6] 
لطاب اعترا  من الإدارة بمس وليتها عن إعداد القوائ  ب 2

أنها مارسع الد ة فر إعداد البياناع  فر وتوءيحا المالية 
معايير المالية والإفصاح عنها بصورة عادلة طبقا للقواعد وال

 [ب7المحاسبية المعتمدة ]
Tيطلبها مرا ب الحساباع فر ا إ راراع مكتوبة من الإدارة  ب

فيحتاج إلى ا بعض ادمور التر ا يستطي  الحك  عليها 
 [ب8إ رار من الإدارة ]

من للاس التعاري  يمكن القوسا انها تُمث  تأكيداً على 
قديمها بما مس ولية الإدارة عن إعداد التقارير المالية وت

تتءمنه من إفصاحاعب تُعد أداة توثيي كتابية تمث  إجابة 
الإدارة عن ااستفساراع التر ت  توجيهها من مرا ب 
الحساباع ويت  الرجو  إليها فر حالة االتلا ا أو رف  

 دعوى  ءائية على مرا ب الحساباعب
 مالية المستمدة من كشف التدفق النقدي المؤشرات ال 2-3
ك   التدفي النقدس م  راع التر يمكن إستلراجها من ال

 والمعتمدة فر الدراسة هر كايتر: 
 السيولة/ اولًا: مؤشر

تعر  السيولة بانها مدى  درة الوحدة اا تصادية على 
 ب  صيرة ادج  او طويلة ادج ا مواجهة التزاماتها 

وتقو  نسب السيولة بربا الموجوداع المتداولة بالمطلوباع 
 لمتداولة لمعرفة الوء  المالر للوحدةبا

ويقد  هذا مقياساً أفء  لتوافر السيولة أو عد  توافرها لدى 
فإذا كانع الديون أو المطلوباع التر على الوحدة  ا الوحدة

تزيد على مصادر النقدية المتوفرة من ادن طة الت غيليةا فإن 
الذس الوحدة ا يكون أمامها إا تحوي  ااستثمار المالر 

تحوزه أو االتجاى إلى التموي  اللارجرب من ناحية ألرىا 
فإن الفائض من التدفقاع النقدية من ادن طة الت غيلية يُمكن 
الوحدة من ااستثمار أو تلفيض الديونا ومن ثد  فدإن  دوة 
الدسيولة للوحدة ترتبا مبا درة بدوفرة صدافر التدفقاع النقديدة 

 [ب9]مدن ادن طة الت غيلية 
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يستعرض الباحثان دور نسب التدفقاع النقدية فر تقيي  هذه 
 المجااعا وذل  من للاس دراسة الجوانب ايتية وتحليلها: 

توءح هذه النسبة مدى كفاية :  نسبة تغطية النقديةب 1
صافر التدفقاع النقدية الت غيليةا لمقابلة التزاماتها 

أو حي الملكية ااستثمارية والتمويلية عن طريي اا تراض 
 [ب10أو كليهما  كما فر المعادلة ايتية ]

صافر التدفقاع النقدية من اان طة الت غيليةنسبة تغطية النقدية= 
 التدفقاع النقدية اللارجة للان طة ااستثمارية والتمويلية

 

توءح هذه النسبة  درة  :ب نسبة تغطية الدين المتداوس2
ولة عن طريي التدفقاع الوحدة على سداد مطلوباتها المتدا

النقدية من ادن طة  الت غيليةاإذ تكون هذه النسبة جيدة 
وان ارتفا  هذه النسبة ي دس إلى  1:1عندما تقترب من

انلفاض مستوى الملاطر المتعلي بالسيولةا بحي  تكون 
الوحدة  ادرة على الوفاى بجمي  أو جزى من المطلوباع 

النقدية التر يت  المتداولة عليها عن طريي التدفقاع 
 [ب11تداولها دال  الوحدة كما فر المعادلة ايتية ]

صافر النقد من اان طة الت غيليةنسبة تغطية الدين المتداوس= 
  المطلوباع المتداولة

 

Tتوءح  درة  : فاية التدفقاع النقدية الت غيليةنسبة ك ب
أن طة الوحدة اا تصادية على توليد تدفقاع نقدية 

تكفر لتغطية التدفقاع النقدية اللارجة بحي   ا داللة
والإنفاق الرأسمالر وكذل  سداد  للأن طة الت غيلية

 [ب12 ساط ديون طويلة ادج  ]أ
 كفاية التدفقاع النقدية من الت غي  نسبة

التدفقاع  النقدية  الداللة من اان طة الت غيلية= 
  ااحتياجاع  النقدية  ااساسية 

 

توءح  : لنقدية الت غيلية إلى الرأسماليةب نسبة التدفقاع ا4
هذه النسبة مدى  درة الوحدة على توليد تدفقاع نقدية من 
ادن طة الت غيلية لتموي  النفقاع الرأسمالية اللازمة للحفاظ 

ذا كانع النسبة اكبر من ا على طا ة الوحدة الإنتاجية  وا 
فان الوحدة يمكن أن تستعم  ان طتها الت غيلية فر  1:1

 [ب1T]سديد الديون بذمتها كما فر المعادلة ايتية ت
 نسبة التدفقاع النقدية الت غيلية إلى الرأسمالية

  صافر التدفقاع النقدية من اان طة الت غيلية= 

  التدفقاع النقدية اللارجة للنفقاع ااستثمارية 
 

الى  ب نسبة التدفقاع النقدية من ادن طة الت غيلية5
توءح  هذه النسبة ان  : مدفوعاع الدين طوي  ادج  

كفاية التدفقاع النقدية من ادن طة الت غيلية على تسديد 
كان ذل   ادج  ا وكلما ارتفعع النسبة الديون طويلة 

إيجابياً على  درة الوحدة  على الوفاى بالتزاماتها طويلة 
 [ب14ادج  ]

إلى مدفوعاع الدين طويلة نسبة التدفقاع النقدية الت غيلية 

 صافر التدفقاع النقدية من اان طة الت غيليةادج  = 

  مدفوعاع  الدين طويلة ااج 
 

توءح هذه النسبة فر إظهار اثر  : ب نسبة اثر ااندثار6
على النقدية من ادن طة الت غيلية للوحدة  ااندثار

 الوحدة أكثر كفاىة إذا ل  ي ثر اثر دوتعا اا تصادية 
ااندثار إا بنسبة  ليلة على النقدية من ادن طة الت غيلية 

 [ب15و حسب المعادلة ايتية ]

 مصرو   ااندثارنسبة اثر ااندثار =
  صافر  التدفقاع  النقدية من اان طة الت غيلية

 

يلية إلى ب نسبة التدفقاع النقدية من ادن طة الت غ7
توءح هذه النسبة  درة الوحدة  : ااستحقاق الحالر للدين

اا تصادية على الوفاى بالتزاماتها إما  الإطرا  دال  
وان ارتفا  هذه النسبة يُعد فر مصلحة ا الوحدة ولارجها 

الوحدةا إس أنها ا تعانر من م كلاع تتعلي بالسيولةب 
 ب[16]ويت  حساب هذه النسبة وفقاً للمعادلة ايتية 

   من ادن طة الت غيلية إلى استحقاق نسبة التدفقاع النقدية 
 الدين

=  
صافر التدفقاع النقدية من اان طة الت غيلية

 استحقاق الدين طوي  ااج   + الديون  واوراق الدف   صيرة ااج 
 

توءح هذه النسبة سياسة الوحدة :  ب نسبة التوزيعاع النقدية8
فر توزيعاع ادرباح النقدية على حملة ادسه اومدى  ددرة 
الوحدة على ااستمرار فر توزي  ادرباح على المساهمين 

 ب[17]ويت  حساب هذه النسبة حسب المعادلة ايتية 

التوزيعاع  النقدية  للمساهمين سبة التوزيعاع النقدية= ن
نم اان طة الت غيلية    صافر التدفقاع النقدية 
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ب نسبة إعادة ااستثمارب توءح هذه النسبة كفاية التدفقاع 9
النقدية من ادن طة الت غيلية لتموي   راى الموجوداع 
طويلة ادج ب تلتل  نسبة إعادة ااستثمار عن با ر 
النسب فر أنها تألذ جمي  م ترياع طويلة ادج  وليس 

ويت  ا لى الطا ة الإنتاجية الموجوداع اللازمة للحفاظ ع
 [ب18حساب هذه النسبة حسب المعادلة ايتية]

نسبة إعادة ااستثمار= 
صافر  التدفقاع النقدية  الداللة من اان طة الت غيلية

  م ترياع  الموجوداع طويلة ااج 
 

تمث  التدفقاع النقدية الحرة هر :  ب التدفقاع النقدية الحرة10
المتبقية التر يت  توزيعها على حملدة التدفقاع النقدية 

ادسده  وأصحاب الديون بعد  يا  الوحدة بااستثمار فر 
الموجوداع الثابتة ورأس المداس العام  للمحافظة على 
استمرارية ادن طة الت غيليةاحي  توفر التدفقاع 
النقدية الحرة للمحللين الماليين معلوماع عن  درة 

وزيادة مرونتها المالية يدت   الوحدة على النمو داللياً 
 [ب19حساب هددذه النسبددة كايتية ]

صافر التدفقاع من ادن طة = التدفقاع النقدية الحرة
 تتوزيعاع الإرباح+  التدفقاع الرأسمالية) –الت غيلية 

توءح  : وعاع اللازمة لتسديد فوائد الدينب نسبة المدف11
هذه النسبة  درة الوحدة اا تصادية على تسديد فوائد 
ديوانهاا ويعنر انلفاض هذه النسبة وجود م  ر غير 
جيد ي دس إلى م اك   د تواجهها الوحدة فر مجاس 
السيولة لدف  الفوائد المستحقة على الديونب تبين المعادلة 

  [ب20]ايتية النسبة 
 وائد الديننسبة المدفوعاع اللازمة لتسديد ف

صافر التدفقاع النقدية من اان طة الت غيلية= 
 فوائد الديون 

 

ب نسبة التدفقاع النقدية اللارجة للأن طة ااستثمارية إلى 12
توءح هذه النسبة مدى  : لتدفقاع النقدية الداللةا

مساهمة التدفقاع النقدية الداللة من ادن طة الت غيلية 
على تموي  ااستثمار فر الموجوداع طويلة ادج  

 [ب21] وحسب المعادلة ايتية

التدفقاع النقدية اللارجة للأن طة ااستثمارية إلى التدفقاع 

عالتدفقا النقدية من اان طة الت غيليةالنقدية الداللة= صافر 
 التدفقاع النقدية اللارجة للان طة ااستثمارية

 

1T توءح هذه النسبة ادهمية  : نسبة الإنفاق الرأسمالرب
النسبية لمصادر التموي  اللارجر للوحدة اا تصادية 
فر تموي  الإنفاق الرأسمالر المستثمر فر الموجوداع 
الإنتاجية ويت  حساب النسبة حسب المعادلة ايتية 

 [ب22]
نسبة الإنفاق الرأسمالر= 

اانفاق الراسمالر الحقيقر
 التدفقاع النقدية من  روض طويلة ااج  واصداراع ااسه  والسنداع

 

 مؤشر الربحية: ثانياً 
تُعد م  راع الربحية فر حد ذاتها ذاع دالة هامة عن 
أداى الوحدة اا تصاديةا فهر بمثابة مقياس حقيقر لدرجة 

ما إرتفعع  ي  هذه الم  راع وحدةا فكلنجاح أو ف   إدارة ال
دسَّ ذل  على إستعماس موارد الوحدة بكفاىة وفعالية من  ب  
الإدارةا إا أن اعتماد تل  الم  راع على ادرباح المحاسبية 
فقا لقياس العائد على ااستثماراع و ياس ربحيتها يحجب 
عن مستلدمر القوائ  المالية مقدار ما حققته الوحدة من 

على هذه ت فر مقاب  صافر الدل )فقاع نقدية ت غيلية تد
ااستثماراعا ولذل  يعرض هذا الجزى من البح  استلدا  
ك   التدفقاع النقدية لقياس وتقيي   درة الوحدة على تحقيي 
عائد نقدس على استثماراتها ومن ناحية ألرى فإن تحقيي 

عليه فر تقيي   عتمدس للربحية ينبغر أا يالوحدة أعلى معد
مكانية استمرارها دون ادلذ فر ااعتبار  مدى نجاح الوحدة وا 

 ب جودة هذه الربحية من المنظور النقدس
يستعرض الباحثان دور نسب التدفقاع النقدية فر تقيي  هذه 

 : المجااعا وذل  من للاس دراسة وتحلي  الم  راع ايتية
دة اا تصادية توءح  درة الوح : نسبة النقد الت غيلرب 1

إذ إن هذه النسبة ا على توليد تدفقاع نقدية ت غيلية 
ويت  حساب النسبة ب تألذ فر الحسبان الفوائد والءرائب

 [2T]بالمعادلة ايتية 

صافر التدفقاع النقدية من اان طة الت غيليةنسبة النقد الت غيلر= 
صافر الدل 
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توءح النسبة مدى  درة  : الن اط الت غيليةب م  ر دلي  2
الوحدة على توليد التدفقاع النقدية الت غيليةاإذ تعكس 
 انتائج أن طة الوحدة اا تصادية على أساس ااستحقاق

إس حين تعكس الجانب ادلر نتائج الوحدة على 
ادساس النقدسا يعنر كلما ارتفعع النسبة ي دس إلى 

سبة ارباح فر الوحدة والعكس صحيحب يمكن حساب الن
 [ب24بالمعادلة ايتية ]

نسبة التدفقاع النقدية الت غيلية إلى صافر التدفقاع النقدية= 
 صافر التدفقاع النقدية من اان طة الت غيلية

  صافر الدل  الت غيلر   ب  الفوائد والءرائب
 

Tتوءح هذه  : لسه  العادس من التدفقاع النقديةب نصيب ا
من التدفقاع النقدية النسبة معرفة نصيب السه  العادس 

الت غيلية حي  تدس هذه النسبة على  درة الوحدة على 
دف  الإرباح ويت  حساب هذه النسبة حسب المعادلة 

 [ب25ايتية]
نصيب السه  العادس من التدفقاع النقدية= 

 صافر التدفقاع النقدية من اان طة الت غيلية  − توزيعاع  ااسه   الممتازة

  عدد  ااسه  العادية
 

توءح  : النقدية الت غيلية على الموجوداعب نسبة التدفقاع 4
هذه النسبة مدى  درة الموجوداع فر الوحدة على توليد 

ا إذ كلما ارتفعع النسبة دس ذل   تدفقاع نقدية ت غيلية
وان هذه  ا على كفاىة الوحدة فر استلدا  موجوداتها

العائد على الموجوداع النسبة م ابهة إلى نسبة معدس 
من  باستثناى استلدا  التدفقاع النقدية الت غيلية بداً 

صافر الربح ويت  حساب هذه النسبة حسب المعادلة ايتية 
 ب[26]

صافر التدفقاع النقدية من اان طة الت غيليةنسبة النقدية الت غيلر= 
 اجمالر الموجوداع

 

توءح هذه النسبة مقدار  : ب نسبة العائد على حي الملكية5
الربحية من ادمواس اللاصة بحقوق المالكين وعندما 

ا إذ تهت  هذه  تكون النسبة مرتفعة كان هذا ايجابياً 
النسبة بالمساهمين بالوحدة كون صافر الربح سو  يوز  
 عليه  ويت  حساب هذه النسبة حسب المعادلة ايتية

 [ب27]

=  حي الملكية العائد على  نسبة
صافر التدفقاع النقدية من اان طة الت غيلية

  حي  الملكية
 

النسبة  هذه توءح :سبة الفوائد والتوزيعاع المقبوءةب ن6
ادهمية النسبية لعوائد ااستثماراع سواى كانع تل  العوائد 
من القروض أو ادوراق الماليةب يت  حساب النسبة 

 [ب28المعادلة ايتية ]
ع المقبوءة= نسبة الفوائد والتوزيعا

ايراد الفوائد والتوزيعاع المقبوءة
  صافر التدفقاع النقدية من اان طة الت غيلية

 

 
: فحص إقرارات الإدارة ومؤشرات السيولة الفصل الثالث

 والربحية المستمد من كشف التدفق النقدي
نظرة عامة عن قطاع الفنادق والسياحة  المبحث الاول:

 للوحدات موضوع البحث
 فندق بابلأولًا: 

: أسس الفندق ك ركة المساهمة بتاريخ تأسيسه -
لمسة  ت 45K000K000)برأسماس  10/4/1990

وأربعون مليون دينار ويعم  فر  طا  لدماع المستهل  
م  التركيز على اللدمة الفند ية والمنتجعاع ولطوط 

يحك  عم  الفندق  انون ال ركاع  بالرحلاع البحرية
 ب)المعدست1997لسنة/ت 21)المر   

ت جي  استثمار مدلراع : الأهداف الرئيسة للفندق -
المواطنين ومساهمته  م  القطا  العا  فر المجاس 
السياحر ولتطوير السياحة والفند ية بما يساه  فر بناى 
ا تصاد عرا ر متنو  وت جي  وتطوير العم  الفند ر 
والسياحر عن طريي تقدي  اللدماع المتطورة بمستوى 

 فنادق الممتازة لدمة للا تصاد الوطنرب

تأسس الفندق برأسماس :التطورات الحاصلة في رأس المال -
(45K000K000 ت مليون دينار )لمسة وأربعون مليون

ت 6TK000K000دينارت وت  زيادة رأسماس الفندق إلى )
ثلاثة وستون مليون دينار بموجب  رار الهيئة العامة 

ه إلى وث  زيادت 25/10/1995بتاريخ 
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(2K000K000K000 دينار بقرار البيئة العامة  رس امليت
 ب2/7/2015بتاريخ 

 ثانياً: فندق عشتار
: أسس الفندق ك ركة المساهمة بتاريخ تأسيسه  -

ت لمسون 50K000K000برأسماس  دره ) 22/8/1989
يحك  عم  .مليون دينار موزعة على لمسون مليون سه 

 1997سنة/ت ل21)الفندق  انون ال ركاع المر   
 ب)المعدست

ت جي  استثمار مدلراع : الأهداف الرئيسة للفندق -
المواطنين ومساهمته  م  القطا  العا  فر المجاس 
السياحر و لتطوير السياحة والفند ية بما يساه  فر بناى 
ا تصاد عرا ر متنو  وت جي  وتطوير العم  الفند ر 
 والسياحر عن طريي تقدي  اللدماع المتطورة بمستوى 

 فنادق الممتازة لدمة للا تصاد الوطنرب
تأسس الفندق  :التطورات الحاصلة في رأس المال -

ت لمسون مليون دينار 50K000K000برأسماس  دره )
موزعة على لمسون مليون سه  وت  زيادة رأسماس 

 /18/11الفندق باجتما  الهيئة العامة المنعقدة بتاريخ 
مليون  ينولمس مائةثلاثت T50K000K000إلى ) 2015

ولكن ل   2014دينار عند منا  ة البياناع المالية لسنة 
يت  تثبيع الزيادة فر السجلاع المالية لعد  ورود موافقة 

 بT1/12/2015دائرة تسجي  ال ركاع لغاية
تقييم الاستمرارية من خلال عرض إقرارات  المبحث الثاني:

 الإدارة ومؤشرات كشف التدفق النقدي
 والسياحةقطاع الفنادق 

من للاس فحق ومراجعة إ راراع الإدارة المثبتة فر 
التقارير المعروءة للفنادق موءو  البح ا والنتائج التر ت  

  الوص  إليها يمكن توءيح ايتر:
 إقرارات الإدارة أولُا.

 مرا ب الحساباعتُعد إ راراع الإدارة أحد اددلة التر يسعى 
للحصوس عليها لدع  رأيه المهنر ب أن صدق وعدالة التقارير 

ت إ راراع الإدارة لفند ر باب  1الماليةب يوءح الجدوس )
  تب2020-2019)وع تار للمدة 

 2020-2019إ راراع الإدارة لفند ر باب  وع تار للمدة  (1جدول )

 فندق عشتار فندق بابل بيان

 
 

إ راراع 
 الإدارة

والإفصداح عنهدا بصدورة عادلدة  ايق  على الإدارة مس ولية إعداد البياناع الماليدة
للقواعددد والمعددايير المحاسددبية المحليددة المعتمدددة فددر هددذا المجاسببالإءددافة  طبقدداً 

إلدددى وءددد  متطلبددداع نظدددا  الر ابدددة الدالليدددة واالتدددزا  بهددداا لاصدددة مدددا يتعلدددي 
اندداع الماليددة بصددورة واءددحة ولاليددة مددن ادلطدداى بالإعددداد والإفصدداح عددن البي

 الجوهرية الناتجة عن التلاعبب

يقددددددددد  علدددددددددى الإدارة مسددددددددد ولية إعدددددددددداد 
البياناع المالية والإفصاح عنها بصدورة 
عادلة طبقا للقواعد والمعايير المحاسبية 
المحليدددددددددددددددة المعتمددددددددددددددددة فدددددددددددددددر هدددددددددددددددذا 
المجاسبووءددد  متطلبددداع نظدددا  الر ابدددة 

ا ولاصدددددة فيمدددددا الدالليدددددة واالتدددددزا  بهددددد
يتعلي بالإعداد والإفصاح عدن البيانداع 
الماليدددددة بصدددددورة واءدددددحة ولاليدددددة مدددددن 
ادلطددددددددداى الجوهريدددددددددة الناتجدددددددددة عدددددددددن 

 التلاعبب
التيددار وتطبيددي السياسدداع المحاسددبية الملائمددة واسددتلدا  التقددديراع المحاسددبية 
الملائمدددةب إن السياسدددة المتبعدددة مدددن  بددد  الفنددددق هدددر )تطبيدددي نظدددا  المحاسدددبر 

 الموحد لل ركاعا تطبيي القسا الثابع احتساب ااندثار على الموجوداعتب

 
التيدددار وتطبيدددي السياسددداع المحاسدددبية 
الملائمة واستلدا  التقدديراع المحاسدبية 

 الملائمةب
 

اثدددر الوءددد  الصدددحر العدددالمر ب دددك  كبيدددر علدددى ا تصددداد العدددالمر واا تصددداد 
فتددرة الجائحددة وبدددوره تددأثر الفندددق  العرا ددرا إذ تدد  إيقددا  كافددة الن دداطاع إثندداى

ب ددك  تددا  بسددب تو دد  كافددة ادن ددطة بندداى علددى توجيدده اللجنددة العليددا للصددحة 
 والسلامةب
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 مددن لددلاس الإ ددراراع المعروءددة فددر التقريددر المددالر لفنددد ر بابدد  وع ددتارا يددرى الباحثددان عددد  وجددود إ ددرار يوءددح إسددتمرارية الوحددداع

 بت القادمة12للأ هر )
 الإستمرارية حول الحساباتمراقب . مؤشرات كشف التدفق النقدي المعززة لرأي ثانيا  

 أب إ رار الن اط الت غيلر
 حددوس الحسداباعمرا دب الربحيدةت إ درار الن داط الت ددغيلرا المعدززة لدرأس و  تا م  دراع ك د  التددفي النقدددس )السديولة2يوءدح الجددوس )

 تب2020-2019إستمرارية لفند ر باب  وع تار للمدة )
 

إستمرارية  حوس الحساباعمرا ب م  راع ك   التدفي النقدس )السيولة والربحيةت إ رار الن اط الت غيلر فر دع  رأس  (2جدول )
  2020 -2019لفند ر باب  وع تار للمدة 

إقـــــــرار 
النشــــــــاط 
 التشغيلي

مؤشرات 
، )السيولة
 (الربحية

الإستمرارية استناداً إلى مؤشرات كشف توضيح  فندق عشتار فندق بابل
 2020 2019 2020 2019 التدفق النقدي

نسبة 
التغطية 
 النقدية

 
 
 
 

 السيولة

78% 
 
 
 

29% 
 
 

 
 درة  2019تعكس نسبة التغطية النقدية لسنة 

فند ر باب  وع تار على الوفاى بالمطلوباعب اما 
بالرغ  من انلفاءها لفندق  2020النسبة لسنة 

إاأنها ا ت ثر على  درة الوحدة على  ب باب 
الوفاى بالمطلوباع ااستثمارية والتمويليةباما 

وهدذا  ا فندق ع تار فقد انلفءع وكاندع سدالبة
يوءدح عدد   ددرة الوحددة علدى الوفداى 
 بالمطلوباع ااستثمارية والتمويليةب

  
%T1  -81T2% 

نسبة تغطية 
الدين 
 المتداوس

 
 
 

 السيولة

 
%110 

 
  %12ب0 

توءح نسبة التغطية الدين المتداوس لسنة 
 درة فند ر باب  وع تار على مواجهة  2019

بالرغ  من  2020مطلوباعب اما النسبة لسنة 
انلفاءها لفندق باب  إاأنها ا ت ثر على  درة 
الوحدة ة لمواجهة مطلوباتهاب اما فندق ع تار 

ح عدد  وهدذا يوءدا فقد انلفءع وكاندع سدالبة 
 ب2020 ددرة الوحددة لمواجهة مطلوباتها لسنة 

  
T2%  -T% 

م  ر دلي  
الن اط 
 الت غيلر

 
 
 
 

 الربحية

 2019كانع نسبة دلي  الن اط الت غيلر لسنة   9%  141%
تعكس  درة فند ر باب  وع تار على توليد 

 2020تدفقاع نقدية ت غيليةباما النسبة لسنة 
لفندق باب  إا أنها ا ت ثر بالرغ  من انلفاءها 

على  درة الوحدة على توليد تدفي نقدس 
ت غيلربفر حين إنلفءع النسبة لفندق ع تار 
وكاندع سدالبة وهدذا يعكس عدد   ددرة الوحددة 

 علدى توليد تدفي نقدس ت غيلرب

 
 
 
108% 

 -51 % 

نسبة الفوائد 
والتوزيعاع 

 
 6%  

تبين نسبة الفوائد والتوزيعاع المقبوءة لسنة   0% 
 درة فندق باب  على تسديد فوائد الديون  2019
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  المقبوءة
 الربحية

  
16%  645% 

ا  2019ويلاحظ انلفاءها لفندق ع تارلسنة 
مما يعنر هنا     فر  درة الوحدة على تسديد 

ارتفعع  2020فوائد الديونب اما النسبة لسنة 
لفند ر باب  وع تار وهدذا يوءدح مدى  درة 

 على تسديد فوائد الديونبالوحدة 

نسبة كفاية 
التدفقاع 
النقدية 
 الت غيلية

 
 

 السيولة

 
10T%  102% 

 
 
 

تعكس نسبة كفاية التدفقاع النقدية الت غيلية 
وجود فائض نقدس لفند ر باب   2019لسنة 
بالرغ  من انلفاءها  2020ب اما سنة وع تار

تنبئ بوجود فائض نقدسا فر  أنها لفندق باب  إا
النسبة الى السالب لفندق ع تار  انلفءعحين 

 لتبين عدد  وجود فائض نقدس للوحدةب
  

90%  -67% 

نسبة 
التدفقاع 
النقدية 
الت غيلية 
إلى 

مدفوعاع 
الديون 

 طويلة ادج 

 
 
 
 

 السيولة

 
 
1054% 

 
 
 
 
 

  %092ب0

تعكس نسبة التدفقاع النقدية الت غيلية إلى 
 درة  2019مدفوعاع الديون طويلة ادج  لسنة 

ب ويلاحظ سداد ديونها طويلة فندق باب  على
مما  2019فر سنة  انلفاءها لفندق ع تار

سنة  سداد ديونها طويلةعلى  يعنر عد  القدرة
بالرغ  من إنلفاءها لفندق باب  إا أنها  2020

سداد ديونها ا ت ثر فر  درة الوحدة على 
فندق ع تار فقد انلفءع وكاندع ب اما طويلة
عد  القدرة وهذا يعكس ال   فر وجود  ا سدالبة

 بعلى سداد  الديون طويلة

 42T%  -2% 

نسبة اثر 
 ااندثار

 
 
 
 

 السيولة

 %2ب0
 
 
 

2T7%  
لفندق باب  أن  2019تعكس النسبة لسنة 

ااندثار ل  ي ثر إا بنسبة  ليلةب ويلاحظ 
لنفس السنة مما يعنر أنه ارتفاعها لفندق ع تار 

اثر ااندثار عليه بنسبة كبيرةباما النسبة لسنة 
أنها  بالرغ  من ارتفاعها لفندق باب  إا 2020

ل  ت ثر فر  درة الوحدة إا بنسبة  ليلهب اما 
ا فندق ع تار فقد انلفءع وكاندع سدالبة 
 ويعنر اثر ااندثار عليه بنسبة كبيرةب

  
 %-9  %8ب0

نسبة 
التدفقاع 
النقدية 
الت غيلية 
إلى 

استحقاق 
 الحالر للدين

 
 
 

 السيولة

 
 
78% 

 6%  
تعكس نسبة التدفقاع النقدية الت غيلية إلى 

و درة  2019ااستحقاق الحالر للدين لسنة 
فند ر باب  وع تار على الوفاى بالتزاماتهاب اما 

بالرغ  من انلفاءها لفندق  2020النسبة لسنة 
ت ثر فر  درة الوحدة على الوفاى  باب  إاأنهال 

بالتزاماتهاب بالنسبة لفندق ع تار فقد انلفءع 
وهدذا يوءدح عدد   ددرة الوحددة ا وكاندع سدالبة 

 علدى على الوفاى بالتزاماتهاب

 61%  -10TT% 
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نسبة 
المدفوعاع 
اللازمة 

لتسديد فوائد 
 الديون 

 
 

 السيولة

 
1T07%  T%   اللازمة لتسديد فوائد تعكس نسبة المدفوعاع

 درة فندق باب  على تسديد  2019الديون لسنة 
الفوائدا ويلاحظ انلفاءها لفندق ع تار لسنة 

لكن تبقى  در الوحدة على تسديد الفوائدب 2019
بالرغ  من انلفاءها  2020اما النسبة لسنة 

تسديد ل  ت ثرفر  درته على  أنها لفندق باب  إا
فقد انلفءع وكاندع  الفوائدباما فندق ع تار

تسديد وهذا يبين عد  القدرة على ا دالبة س
 الفوائدب

 
 
 
540% 

 -10TT% 

 ب. إقرار النشاط الاستثماري 
 حدوس الحسداباعمرا دب تا م  راع ك   التدفي النقدس )السيولةا الربحيةت إ رار الن اط ااستثمارسا المعززة لرأس Tيوءح الجدوس ) 

 تب2020-2019)إستمرارية فند ر باب  وع تار للمدة 
إستمرارية  حوس الحساباعمرا ب م  راع ك   التدفي النقدس )السيولة والربحيةت إ رار الن اط ااستثمارس فر دع  رأس ( 3جدول )

 2020-2019لفند ر باب  وع تار للمدة 
 

إقـــــــرار 
النشــــــــاط 
 الاستثماري 

مؤشرات 
 )السيولة

 (الربحيةو 

توضيح الإستمرارية استناداً إلى  فندق عشتار فندق بابل
 2020 2019 2020 2019 مؤشرات كشف التدفق النقدي 

نسبة 
التدفقاع 
النقدية 
الت غيلية 

 النفقاع إلى
 الرأسمالية

 
 
 

 السيولة

 
 
77% 

 دددددددرة  2019تعكددددددس النسددددددبة لسددددددنة   29% 
فندددددد ر بابددددد  وع دددددتار علدددددى توليدددددد 

نقديدددددددددة لتمويددددددددد  النفقددددددددداع تددددددددددفقاع 
بدددالرغ   2020الرأسدددماليةب امدددا سدددنة 

إاأنهددا  ا مددن انلفاءددها لفندددق بابدد 
ا تدد ثر فددر  دددرة الوحدددة علددى توليددد 
تددددددددددفقاع نقديدددددددددة لتمويددددددددد  النفقددددددددداع 

فندددددق ع ددددتار فقددددد أمددددا الرأسدددماليةب  
وهدذا يبدين ا انلفءع وكاندع سدالبة 

وجددددود صددددعوبة علددددى توليددددد تدددددفقاع 
 النفقاع الرأسماليةبنقدية لتموي  

  
69% 

 -11579% 

التدفقاع 
 النقدية الحرة
)المبالغ 
 بالإل ت

 
 
 
 
 

 السيولة

 

 

244K248 
 

 

 
 
 
 

-
86K121 

تبددددين مبددددالغ التدددددفقاع النقديددددة الحددددرة  
 درة فند ر باب  علدى تغطيدة  2019

الإنفددددددددداق الرأسدددددددددمالر وزيدددددددددادة فدددددددددر 
 2020ااسددتثماراعب امامبددالغ لسدددنة 

انلفءددع لفندددق بابدد  وهددذا فانهددا  ددد 
عددد   دددرة الوحدددة علددى تغطيددة  يعنددر

الإنفددددددددداق الرأسدددددددددمالر وزيدددددددددادة فدددددددددر 
ااسددتثماراعب امدددا فندددق ع دددتار فقدددد 
انلفءدددددع النسدددددبة لسدددددنواع البحددددد  

 

 
 
 
-

4K020K728 

 -1002486 
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وهدددددددددذا يوءدددددددددح ا وكاندددددددددع سدددددددددالبة  
صددددعوبة تغطيددددة الإنفدددداق الرأسددددمالر 

 وزيادة فر ااستثماراعب
التدفقاع 
النقدية 
اللارجة 
ااستثمارية 
إلى التدفقاع 

من  الداللة
 التمويلية

 
 
 
 
 

 السيولة

74%  
 
 

تعكدددددس التدددددددفقاع النقديددددددة اللارجددددددة   0%
من  ااستثمارية إلى التدفقاع الداللة

بالنسدبة لفنددق  2019لسنة  التمويلية
بابددد  إسدددها  مصدددادر اللارجيدددة فدددر 
تمويددددددددددد  ااسدددددددددددتثماراعب ويلاحدددددددددددظ 
انلفاءددها إلددى صددفر لفندددق ع ددتار 

ممددا يعنددر عددد  إسددها   2019لسددنة 
مصدددددددددادر اللارجيدددددددددة فدددددددددر تمويددددددددد  

ارتفعدددع  2020ااسدددتثماراعب لسدددنة 
لفندددد ر بابددد  وع دددتار وهددددذا يوءددددح 
إسددها  مصددادر اللارجيددة فددر تمويدد  

 ستثماراعباا

 78%  7K804% 

 
نسبة إعادة 
 ااستثمار

  السيولة
158215% 

 
 
 

تعكدددددس نسدددددبة إعدددددادة ااستثمارلسدددددنة   29%
 ددددددرة فندددددد ر بابددددد  وع دددددتار  2019

علدددددددى تمويددددددد  الموجدددددددوداع طويلدددددددة 
 2020ادجدددددد ب امددددددا النسددددددبة لسددددددنة 

اسدددتمرع باارتفدددا  لفنددددق بابددد  ممدددا 
القدددرة علددى تمويدد  الموجددوداع  يعنددر
ادجد ب امدا فنددق ع دتار فقددد  طويلدة

وكاندددددددع سدددددددالبة وهدددددددذا  ا انلفءددددددع
يوءدددددددح عددددددد  القدددددددرة علددددددى تمويدددددد  

 الموجوداع طويلة ادج ب

 T52948%  -11579% 

العائد من 
التدفي 
النقدس 
الت غيلر 
على 

 الموجوداع

 
 
 
 

 الربحية

T4%  
 
 
 

تعكددددس نسددددبة العائددددد التدددددفي النقدددددس   %085ب0
الموجددددددوداع لسددددددنة الت ددددددغيلر علددددددى 

 ددددددرة فندددددد ر بابددددد  وع دددددتار  2019
علددددى تحقيددددي اسددددتثماراع مسددددتقبليةب 

بددالرغ  مددن  2020امددا النسددبة لسددنة 
انلفاءها لفندق باب  إاأنها ا ت ثر 
علددددددى  دددددددرة الوحدددددددة علددددددى تحقيدددددددي 
اسدددددددتثماراع مسدددددددتقبليةب امدددددددا فنددددددددق 
 اع تار فقد انلفءع وكاندع سددالبة
اع وهدذا يوءددح عدد  تحقيدي اسدتثمار 

 مستقبليةب

  

1T% 

 -2% 
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 ج. إقرار النشاط التمويلي
 الحساباع حوسمرا ب تا م  راع ك   التدفي النقدس )السيولةا الربحيةت إ رار الن اط التمويلرا المعززة لرأس 4يوءح الجدوس )

 تب2020-2019)إستمرارية فند ر باب  وع تار للمدة 
 إستمرارية حوس الحساباعمرا ب ت م  راع ك   التدفي النقدس )السيولةا الربحيةت إ رار الن اط التمويلر فر دع  رأس 4جدول )

 2020-2019لفند ر باب  وع تار للمدة 
إقـــــــرار 

النشــــــــاط 
 الاستثماري 

مؤشرات 
 )السيولة

 (الربحيةو 

توضيح الإستمرارية استناداً إلى  فندق عشتار فندق بابل
 2020 2019 2020 2019 مؤشرات كشف التدفق النقدي 

نسبة 
التوزيعاع 
 النقدية

 
 
 

 السيولة

 
 %09ب0

تعكددس نسددبة التوزيعدداع النقديددة لسددنة   0% 
عد   درة فند ر باب  وع دتار  2019

علدددى توزيددد  الإربددداحب ولكدددن إرتفعدددع 
لفندددق بابدد  ممددا  2020النسددبة لسددنة 

يعندددددددر  ددددددددرة الوحدددددددددة علدددددددى توزيدددددددد  
الإربددددددداحب امدددددددا فنددددددددق ع دددددددتار فقدددددددد 

وهدددددددذا  ا  انلفءددددددع وكاندددددددع سدددددددالبة
يوءدددددددح عدددددددد   ددددددددرة الوحددددددددة توزيدددددد  

 الإرباحب

 % -T6ب0  179% 

نصيب 
السه  

العادس من 
 التدفقاع
 النقدية

 
 
 
 

 الربحية

 
 

 
24T% 

تعكدددس نسدددبة نصددديب السددده  العدددادس   1% 
 2019لسدددددنة  النقديدددددة مدددددن التددددددفقاع

القددرة علدى دفد   لفند ر بابد  وع دتار
الإربددداح للمسددداهمينباما النسدددبة لسدددنة 

بدددالرغ  مدددن انلفاءدددها لفنددددق  2020
لددددد  تددددد ثر علدددددى دفددددد   أنهدددددا بابددددد  إا

الإربدداح للمسدداهمينباما فندددق ع ددتار 
وهدددذا ا فقددد انلفءددع وكاندددع سدددالبة 

يوءدح عدد   ددرة الوحدة دفد  الإربداح 
 للمساهمينب

  
 
104% 

 28-% 

م  ر التدفي 
النقدس 
 الت غيلر

 
 
 

 الربحية

 
149% 

 
 
 

تعكددددس نسددددبة م  ددددر التدددددفي النقدددددس   8%
لكددلا الفنددد ين  2019الت ددغيلر لسددنة 

القدددددددرة علدددددددى توليددددددد تددددددددفقاع نقديدددددددة 
بالرغ   2020موجبةباما النسبة لسنة 

لد   أنهدا من انلفاءها لفنددق بابد  إا
توليددددد تدددددفقاع نقديددددةباما  تدددد ثر علددددى

فنددددق ع دددتار فقدددد انلفءدددع وكانددددع 
وهددددددذا يوءددددددح عددددددد   دددددددرة ا سددددددالبة 

 الوحدة على توليد تدفقاع نقديةب

  
11T% 

 56- % 
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العائد التدفي 
النقدس 
الت غيلر 
على حي 
 الملكية

 
 
 
 

 الربحية

 
 
51% 

 
 
 
 

T%   دددددددرة  2019تعكددددددس النسددددددبة لسددددددنة 
تحقيي عائد فند ر باب  وع تار على 

علدددى حدددي الملكيدددةب امدددا النسدددبة لسدددنة 
بدددالرغ  مدددن انلفاءدددها لفنددددق  2020

أنهددددددا ا تدددددد ثر علددددددى  دددددددرة  بابدددددد  إا
الوحدددة علددى تحقيدددي عائددد علددى حدددي 
الملكيددددددددةب ولقددددددددد إنلفءددددددددع النسددددددددبة 

وهدددددذا يوءدددددح عدددددد   ددددددرة ا للسددددالب 
الوحددددة علدددى تحقيددي عائددد علددى حددي 

 الملكيةب

  
 
2T% 

 79-% 

 
الإنفاق  نسبة

 الرأسمالر

 
 
 
 

 السيولة

 
 
 
455T% 

 T596-
% 

لفنددددددق  2019توءدددددح النسدددددبة سدددددنة  
بابددد  القددددرة علدددى تمويددد  الموجدددوداع 
الثابتددددةب ويلاحددددظ انلفاءددددها وكاندددددع 

ب  2019سددددالبة لفنددددق ع دددتار لسدددنة 
ممددددا يعنددددر عددددد  القدددددرة علددددى تمويدددد  
الموجددوداع الثابتددةب امددا النسددبة لسددنة 

بابددددددددددد  انلفءدددددددددددع لفندددددددددددد ر  2020
أن  ددرتهما أصدبحع أ د   وع تار إا

علدددى تمويددد  الموجدددوداع الثابتدددةب امدددا 
فنددددق ع دددتار فقدددد انلفءدددع وكانددددع 
صددفر وهدددذا يوءدددح عددد  القدددرة علددى 

 تموي  الموجوداعب

  
 
1924% 

 0% 

إقرارات الأنشطة التشغيلية والاستثمارية من للاس الجداوس 
تعكس نسبة السيولة الظرو  الجيدة التر عا ها والتمويلية، 

ا اذ 2020 -2019فندق باب  للاس سنواع الدراسة من 
انلفءع النسب السيولة والربحية  2020يلاحظ فر سنة 

بسبب الوء  الصحر العالمرب من ناحية الرى يرى 
على النجاح فر السياسة النقدية  الباحثان  درة فندق باب 

اللاصة به وللي الربحيةا وهذا يعد م  راً جيداً لتقيي  أداى 
ستمرارية العم ب اما فندق ع تار من للاس جداوس  إقرارات وا 

توءح نسب الأنشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية، 
السيولة الظرو  الجيدة التر يعي ها الفندق بالرغ  من 

وسا  2020 اييس السيولة والربحية فر سنةإنلفاض مق
مما ي ير إلى بملاو  بسبب الوء  الصحر العالمر

 بصعوباع فر  درة الفندق على الوفاى بالتزاماتها
تقييم الإستمرارية استناداً لعرض إقرارات الإدارة  ثالثاً.

 : ومؤشرات كشف التدفق النقدي
تائج النسب المالية )السيولة والربحيةت المستمدة من للاس ن  

إلى  انمن ك   التدفي النقدس وا  راراع الإدارة توص  الباحث
موءو  البح  لسنواع  فند ر باب  وع تارتقيي  لإستمرارية 

وكما مبين فر الجدوس أدناه:  2020ا2019

 ت2019-2020استناداً لعرض إ راراع الإدارة وم  راع ك   التدفي النقدس للمدة ) ااستمراريةتقيي   (5جدول )
 

الوحدات محل  ت
 البحث

 تقييم استمرارية الوحدة 
 تقييم الاستمرارية  2020 2019

رأس نظي  م  فقرة  فندق باب  1
 تفسيرية

رأس نظي  م  فقرة 
 تفسيرية

 الوحدةبل  ت ر الإدارة فر إفصاحها عن استمرارية 
 فر تقريره إلى استمرارية الوحدةب مرا ب الحساباعول  ي ر 
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رأس نظي  م  فقرة  فندق ع تار 2
 تفسيرية

رأس نظي  م  فقرة 
 تفسيرية

 ل  ت ر الإدارة فر إفصاحها استمرارية الوحدةب
 فر تقريره إلى استمرارية الوحدةب مرا ب الحساباعول  ي ر 

 

وا  راراع الإدارةب يمكن القوس إن الوحداع موءو  البح   انوبعد فحق النتائج التر توص  إليها الباحثبموجب فرءية ااستمراريةا 
 بت القادمة12للأ هر )مستمرة فر ن اطها للاس 

 الاستنتاجات والتوصيات/ الرابع  الفصل
 الاستنتاجات 4-1

توص  اليها الباحثان  يتناوس المبح  أه  ااستنتاجاع التر
 وهر:

ب تُعد إ راراع الإدارة أدلة تد يي )بيان مكتوب تقدمة الإدارةت 1
تساعد مرا ب الحساباع للوصوس إلى ااستنتاجاع التر تسه  
فر صياغة رأيهِ الفنر المحايدا وهذه القراراع هر أيءًا 

 لتد ييبامعلوماع ءرورية لإتما  عملية 
عروءة فر التقرير المالر  طا  ب من للاس الإ راراع الم2

الفنادق والسياحةا عد  وجود إ رار يوءح استمرارية الوحداع 
ت  هر القادمةا كما إن إدارة الوحداع ل  تجرِ تقييماً 12)

للاستمرارية بالرغ  من ورود مفهو  ااستمرارية فر القاعدة 
ب كما ان الجهاع القائمة على تنفيذ عملياع 6المحاسبية 
)ديوان الر ابة المالر ااتحادسا ومكتب تد يي التد يي 

لاقتا ل  ت ر فر تقرير التد يي إلى إجراى تقييماع حوس 
 ااستمراريةب

T ب من للاس نتائج النسب المالية )السيولة والربحيةت
المستمدة من ك   التدفي النقدس وا  راراع الإدارة ت  التوص  

 إلى تقيي  استمرارية الوحداع اا تصاديةب
 التوصيات 4-2

بناىً على ااستنتاجاع التر توص  لها الباحثان فر المبح  
 -السابي يمكن اللروج بمجموعة من التوصياع وهر:

ب ءرورة  يا  مرا ب الحساباع عند تد يي الفنادقا وء  1
 ت  هر القادمةب 12فقرة تددوءح ااستمراريددددة الوحداع س )

اع المالية )السيولة ب تسليا الءوى على استعماس الم  ر 2
والربحيةت المبنية على ك   التدفي  النقدس دنها توءيح 

 ادثر التدفقاع النقدية على استمراريةب
T ب ءرورة إن تقد  الإدارة إلى مرا ب الحساباع إ رار

بمس وليتها عن إعداد القوا  المالية  ب  تاريخ تقرير مرا ب 
ب الحساباع فر عملية را أدلة يعتمدها م ددنها تعا الحساباع 
 التد ييب
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